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Connecta AB — Delarsrapport
januari — juni 2003

* Omsattning for perioden januari — juni var MSEK 137,3 (213,5)

« Resultat® fér perioden januari — juni var MSEK —4,7
(-16,4)

« Fortsatt forbattrad debiteringsgrad och orderingang

« Lonsamhetsbeframjande atgarder genomférda, beraknas na full
effekt fran Q4

e Efter delarsperiodens utgang har nyemission slutforts med
MSEK 29,6. Emissionslikvid inflyter under juli och augusti

! Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar

Stockholm den 28 augusti 2003, Connecta AB (publ)

For ytterligare information:

Johan Wieslander, VD, tel 08-635 88 46, johan.wieslander@connecta.se
Sten Wranne, CFO, tel 08-635 85 90, sten.wranne@connecta.se

Besok dven vart pressrum pa natet: http://www.connecta.se

Connecta [ http://www.connecta.se/]

Connecta ar ett konsultforetag, som hjalper foretag och organisationer att uppna 6nskade resultat genom att kombinera kompetens inom bade
Management och IT. Connectas konsulter arbetar kundnara och agerar professionellt med energi. Aktien ar noterad pa Nya Marknaden (ticker
CNTA). Johan Wieslander &r VVD. Lars Gronberg &r styrelseordférande. Connectas storsta kunder &r HP, Ericsson, Sony Ericsson och ICA.
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Vasentliga handelser

Nyemission

Bolaget har under och efter den aktuella rapportperioden genomfort den foretradesemission som
styrelsen tidigare beslutat om och som godkéandes pa extra bolagsstimma den 17 juni.
Nyemissionen genomfordes i syfte att starka Connectas finansiella stéllning och likviditet.

Vid extra bolagsstdimma den 17 juni 2003 fattades beslut om att &ndra bolagsordningen av
inneborden att bolagets aktiekapital skall vara lagst fem miljoner kronor och hégst tjugo miljoner
kronor. Stdmman beslutade att godkénna styrelsens beslut av den 15 maj 2003 att 6ka bolagets
aktiekapital med hogst 9 230 756 kronor genom nyemission av hdgst 9 230 756 aktier om
nominellt en krona. Beslutet innebar att antalet aktier och aktiekapitalokningen kunde justeras om
nyteckning med stod av utestaende optionsratter skedde fore avstamningsdagen. Sadan
nyteckning har skett varefter emissionsbeslutet innebar att bolagets aktiekapital kunde 6ka med
hogst 9 695 556 kronor genom nyemission av hogst 9 695 556 aktier.

Connectas foretradesemission tecknades till 29,6 miljoner kronor. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till ca 1,5 miljoner kronor. Emissionslikviden inflyter under juli och augusti.
Emissionen tecknades till 60 procent av bolagets aktiedgare med stdd av foretradesratt. Utan
foretradesrétt tecknades 40 procent i emissionen. De storsta tecknarna var Nect Holding BV med
7,5 miljoner kronor; Wihlborgs Fastigheter AB med 7,5 miljoner kronor; Deseven Fund S.C. med
1,0 miljon kronor; samt ledande befattningshavare i bolaget med sammanlagt 5,0 miljoner
kronor.

Varje aktiedgare kunde teckna 4 nya aktier for varje befintlig aktie till teckningskursen 3,25
kronor. Totalt tecknades 9 118 192 nya aktier och efter emissionen uppgar det totala antalet aktier
i Connecta AB till 11 542 081 aktier.

Marknad

Bolagets marknad &r fortsatt svar. Kunderna fortsatter att vara mycket forsiktiga med stérre
investeringar, och valjer ofta att skjuta upp beslut alternativt genomfdra projekt med egna
resurser. Kundernas forsiktighet har dock minskat nagot under den aktuella rapportperioden, och
bolaget har tagit ett antal intressanta affarer. Dock kvarstar osakerheten om den kommande
marknadsutvecklingen.

Priserna har under delarsperioden varit vasentligt lagre an under motsvarande period féregaende
ar. Dock har priserna under delarsperioden hallit sig pa en stabil, men Iag, niva.

Efterfragan pa tjanster relaterade till SAP &r fortfarande god. Vidare har kunder ett gott intresse
av tjanster relaterade till effektivisering av IT-drift.
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Forsaljning och resultatutveckling

Forsaljning

Nettoomsattningen for forsta halvaret var 137,3 miljoner kronor (213,5). Nettoomsattningen for
andra kvartalet uppgick till 67,8 miljoner kronor, en minskning med 33 procent jamfort med
motsvarande period 2002. Minskningen forklaras av farre konsulter och lagre priser.

Genomsnittlig debitering per konsult, rullande 12 manader, uppgick vid utgangen av andra
kvartalet till 957 tusen kronor, en minskning med 16 procent jamfért med motsvarande period
2002. Den svara marknaden har lett till pressade priser, vilket har lett till en minskad omsattning
per konsult, trots en stigande debiteringsgrad. Debiteringsgraden i kvartal 2 uppgick till 69
procent, en forbattring med drygt 11 procentenheter jamfort med kvartal 2 ar 2002.

De atgarder som bolaget genomfort under varen har givit gott resultat. Minskad personalstyrka
och minskad overhead har medfort att bolagets kostnadskostym nu i stort &r anpassad till den
radande marknaden. Kostnaderna for dessa atgarder tas I6pande mot bolagets resultat. Effekterna
kommer fullt ut fran kvartal 4.

Kunder och orderingang

Trots en besvarlig marknad har Connecta fortsatt att fa nya uppdrag och orderstocken var vid
kvartalets slut ca 65 miljoner kronor, vilket motsvarar ca 3 manaders forsaljning. Under den
aktuella rapportperioden har Connecta slutit flera betydande avtal med stora kunder. Vidare har
bolaget fatt fortsatt fortroende fran bland annat Ericsson, HP, ICA och Sony Ericsson.

Connectas fyra storsta kunder under den aktuella rapportperioden 2003 var: HP, Sony Ericsson,
ICA och Nordea. Dessa stod sammantaget for 50 procent av foretagets férsaljning under
perioden.

Resultat
Resultat EBITA fore jamforelsestorande poster och goodwillavskrivningar uppgick till —4,7
miljoner kronor (-6,0).

2003 2002
msek kv2 kvl kv4d kv3 kv2 kvl helar 2002
Resultat -19 -28 -61 -132 -71 1,1 -25,3

Under forsta halvaret redovisas inga jamforelsestorande poster (-10,4 miljoner kronor).

Resultatutvecklingen jamfort med foregaende kvartal har paverkats positivt av lagre kostnader.
Dock paverkas resultatet negativt av en fortsatt betydande prispress.
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Koncernens finansnetto for perioden januari-juni var -0,7 miljoner kronor (-3,8). Nettoresultatet
efter skatt uppgick till -8,3 miljoner kronor, (-23,9).

Balansrakning och kassaflode

| balansrakningen per den 30 juni 2003 ingar uppskjuten skattefordran med 14,2 miljoner kronor.
Varderingen av balansposten, som ar hanforlig till Connectas skatteméssiga forluster under ar
2002 och under arets forsta halvar, utgar fran styrelsens bedomning av bolagets
intjaningsformaga under de kommande aren, baserad pa Connectas mal for rérelsemarginal och
en viss tillvéxt. Varderingen har inneburit en 6kning av uppskjutna skattefordringar under 2003
med 1,7 miljoner kronor vilket belopp redovisas som uppskjuten skatteintakt.

Kundfordringarna uppgick per 30 juni till 52,7 miljoner kronor, en 6kning sedan kvartal 1 med
2,3 miljoner kronor .

Soliditeten i Connecta AB var vid periodens slut 33 procent, vilket &r en férsdmring jamfort med
foregaende kvartal med 3 procentenheter. Soliditet exklusive goodwill var vid delarsperiodens
slut 15 procent. Vid foregaende kvartalsskifte var motsvarande siffra var 17.

Efter genomford emission med 29,6 miljoner kronor uppgar soliditeten pro forma per 2003-06-30
till 46%.

Vid delarsperiodens slut uppgick koncernens goodwill till 24,2 miljoner kronor, en minskning
sedan arsskiftet med netto 4,6 miljoner kronor. Minskningen ar helt hanforbar till planenliga
avskrivningar.

Likvida medel vid delarsperiodens slut uppgick till 4,4 miljoner kronor (8,4). Vid delarsperioden
slut fanns en outnyttjad factoringkredit pa 23,2 miljoner kronor. Storleken pa factoringkrediten &r
kopplad till bolagets utestaende kundfordringar. Den maximalt tillgangliga krediten &ar 40
miljoner kronor.

I tillagg tillfér nyemissionen netto ca 28 miljoner kronor i likvida medel efter delarsperiodens
utgang.
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Nedanstaende tabell beskriver bolagets tillgang till likvida medel:

MSEK 2003-06-30 2003-03-31  2002-12-31
Banktillgodohavanden etc 4.4 3,2 34,3

Ej utnyttjad factoringkredit 23,2 23,3 0
Tillganglig likviditet 27,6 26,6 34,3

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under delarsperioden var -4,3 miljoner kronor.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten under delarsperioden var 6,5 miljoner kronor.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under delarsperioden var —32,1 miljoner kronor,
framst relaterat till nedamorterad factoringskuld med 23,3 miljoner kronor. Det totala kassaflodet
for delarsperioden var —29,9 miljoner kronor. Exklusive nedamorterad factoringskuld var det
totala kassaflodet —6,6 miljoner kronor.

Ovrigt

Medarbetare

Vid periodens slut uppgick antalet anstallda till 314. Medelantal anstallda under perioden uppgick
till 343.

Connecta har under 2003 borjat rekrytera medarbetare inom ett fatal utvalda specialistomraden.

Aktiedata
Antalet aktier uppgick vid periodens slut till 2 423 889.

Moderbolaget
Connectas verksamhet ar samlad i moderbolaget. Intéakterna for perioden januari-juni uppgar till
137,3 miljoner kronor (213,5) och resultatet efter finansnetto till =10 miljoner kronor (-23,9).
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Redovisningsprinciper
Ingen forandring av redovisningsprinciper har skett under delarsperioden jamfort med senaste
arsbokslut.

Kommande rapporter

Kvartal 3 2003 13 november 2003
Kvartal 4/bokslut 2003 februari 2004
Stockholm 28 augusti 2003

Connecta AB
Johan Wieslander, VD

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av Connectas revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag, MSEK

Bl CONNECTA

2003 2002 2002 Rullande
6 man 6 man 12 man 12-man
jan-juni jan-juni jan-dec Juli-juni
Nettoomsattning 137,3 2135 361,7 285,5
Rorelsens kostnader -142,0 -219,5 -387,1 -309,6
Personalkostnader -119,3 -188,3 -324,6 -255,7
Avskrivningar -1,7 -4,2 -9,6 -7,2
Ovriga externa kostnader -21,0 -27,0 -52,8 -46,7
Jamforelsestérande poster 0,0 -10,4 -17,2 -6,7
Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar -4,7 -16,4 -42,5 -30,8
Goodwillavskrivningar -4,6 -3,7 -7,8 -8,7
Goodwillnedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat -9,3 -20,1 -50,4 -39,5
Finansiella poster -0,7 -3,8 -5,9 -2,9
Resultat efter finansiella poster -10,0 -23,9 -56,3 -42.4
Skatt 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skatt 1,7 0,0 12,5 14,2
Nettoresultat -8,3 -23,9 -43,8 -28,2
Nyckeltal
2003 2002 2002 Rullande
6 man 6 man 12 man 12-mén
jan-juni jan-juni jan-dec juli-juni
Rérelsemarginal fore goodwillavskrivningar
och jamforelsestérande poster, % -3,4 -2,8 -7,0 -8,4
Rdrelsemarginal, % -6,7 -9,4 -13,9 -13,8
Avkastning pé eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Medarbetare, periodens slut 314 506 392 314
Medarbetare, medelantal 343 517 493 397
Omsittning/medarbetare, 12 manader, KSEK 773 915 772 773
Omsattning/konsult, 12 manader, KSEK* 957 1144 954 957
Debiteringsgrad, % 65,5 57,6 59,0 63,2
Netto skuld(-)/finansiella tillgangar(+),
MSEK -4,6 -22,2 -6,0 -4,6
Soliditet, % 33,2 30,3 27,8 33,2
Soliditet exklusive goodwill, % 15,3 22,1 12,7 15,3
Vinst/forlust per aktie, SEK -3,44 -10,36 -18,98 2 307 689
Efter full utspadning, SEK -3,44 -10,36 -18,98 2741289
Antal aktier vid periodens slut 2423889 2307689 2307689 2307689
Antal aktier efter utspadning 2741289 2741289 2741289 2741289
Genomsnittligt antal aktier 2318341 1320939 1320939 1897611
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2741289 1569054 1569054 2254127

Aktiekurs: Senast betalt per 2003-08-26: 3,50

! Avser omsattning per tjanstgérande konsult, dvs exklusive konsulter som arbetsbefriats i.0.m. atgardsprogrammet.
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Koncernens balansrékning i sammandrag, MSEK

2003-06-30 2002-12-31 2002-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Patent, licenser, réttigheter 1,6 2,0 2,4
Goodwill 24,2 28,8 23,0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 25,8 30,8 25,4
Materiella anlaggningstillgangar 7,5 15,2 4,9
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,6 10,0
Uppskjuten skatt 14,2 12,5 0,0
Summa anlaggningstillgangar 48,1 59,2 40,3
Omsattningstillgdngar
Kundfordringar 52,7 66,1 83,4
Ovriga fordringar 34 1,1 81,5
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 5,4 5,4 5,3
Summa kortfristiga fordringar 61,5 72,6 170,2
Likvida medel 44 34,3 8,4
Summa omséattningstillgadngar 65,9 106,9 178,6
SUMMA TILLGANGAR 114,0 166,0 218,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 37,9 46,2 66,4
Avséttningar 0,4 3,3 12,2
Langfristiga skulder 5,9 10,4 0,3
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 11,5 14,4 13,4
Ovriga kortfristiga skulder 14,5 43,8 75,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 43,8 47,9 51,3
Summa kortfristiga skulder 69,8 106,1 140,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 114,0 166,0 2189
Skulder 76,1 119,8 152,6

varav réntebarande 9,0 40,3 30,6

varav ej rantebérande 67,1 79,5 122,0



2003-08-28 Bl CONNECTA

PRESSMEDDELANDE

Forandring av eget kapital

Aktie- Bundna Fritt Summa Forandring
kapital  reserver eget forandring av av eget kapital
kapital eget kapital 2002
2003
Ing&ende balans 2,3 0,5 434 46,2 40,2
Periodens resultat -8,3 -8,3 -43,8
Nyemission 25,0
Ovrigt, netto 0,3 -0,3 0,0 24,8
Utgaéende balans 2,3 0,8 34,8 37,9 46,2

Kassaflodesanalys, MSEK

2003 2002
6 man 12 man
jan-juni jan-dec
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -47 -20,0
Summa férandring av rorelsekapital 0,4 -18,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4,3 -38,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten 6,5 -25,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten* -32,1 -39,6
Periodens kassafltde -29,9 -103,3
Likvida medel vid arets borjan 34,3 137,5
Likvida medel vid periodens slut 4.4 34,3
P3 grund av omstruktureringar i bolaget ar kassaflodesanalys for forsta halvéaret 2002 ej relevant
* Varav nedamortering av factoringkredit 23,3 miljoner kronor
Connecta proforma, kvartalsvisa utfall (MSEK)
2003 2002

Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kvl
Forséljning 67,8 69,5 79,6 68,6 101,4 112,1
Resultat fore jamforelsestérande poster -1,9 -2,8 -6,1 -13,2 -7,1 1,1
Resultat efter jamforelsestdrande poster -1,9 -2,8 -7,6 -18,5 -12,5 -4,0
Kassaflode, 16pande verksamhet, fore
forandring av rorelsekapital -2,1 -2,6 -4,5 -11,0 -7,5 3
Omesattning per konsult,
rullande 12 manader, TSEK 957 941 954 1024 1144 1194
Antal konsulter, medeltal 255 286 322 347 415 423
Debiteringsgrad, % 69 63 63 59 58 58



