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Fortsatt Idnsam tillvaxt

= Omséttningen 6kade under forsta kvartalet med 10 % och
uppgick till 93,3 MSEK (84,8).

= Rorelseresultat for forsta kvartalet uppgick till 7,5 MSEK
(10,1) vilket ger en rorelsemarginal pa 8,0 % (11,9 %)

= Resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till 5,4 MSEK
(7.2)

= Resultat per aktie uppgick for forsta kvartalet till 0,52 SEK
(0,62)

= Connecta utses till 2004 ars SAP Service Partner i Sverige
= Connecta forbereder for notering pa Stockholmshdrsens O-lista

= Detta ar Connectas forsta delarsrapport som &r uppréattad i
enlighet med International Financial Reporting Standards -
IFRS

For ytterligare information:

Johan Wieslander, VD, tel 08-635 88 46, johan.wieslander@connecta.se
Lars Gronberg, styrelseordférande, tel 070-7275455

Besok dven vart pressrum pa natet: www.connecta.se

Connecta AB (publ) org nr 556610-5705

Connecta &r ett konsultforetag, som hjalper foretag och organisationer att uppnad 6nskade resultat genom att kombinera
kompetens inom bade management och IT. Johan Wieslander &r VD. Lars Grénberg &r styrelseordférande. Connectas fem
storsta kunder &r HP, ICA , Nordea, Sony Ericsson och Statoil. Aktien handlas pa Nya Marknaden (ticker CNTA).

Connecta AB, Box 3216, SE-103 64 Stockholm, Bestksadress: Master Samuelsgatan 56, Tel +46 8 635 80 00
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Inledning

Denna delarsrapport ar upprattad enligt International Financial Standards (IFRS) och
&r den forsta finansiella rapport som Connecta uppréttar enligt IFRS. En beskrivning

av overgangen till IFRS och dess effekter presenteras sist i denna delarsrapport under
rubriken ”Implementering av IFRS 2005”.

Connecta AB handlas sedan den 29 april 2004 p&4 Nya Marknaden (under perioden 29
april till 8 augusti 2004 under namnet Nanook Investment AB (publ)). Bolaget ar
sedan den 9 augusti 2004 anslutet till Nya Marknaden under firman Connecta AB,
kortnamn & CNTA.

Marknad och utsikter

Connectas beddmning ar att balansen mellan utbud och efterfragan successivt har
forbattrats sedan mitten av 2003. Priserna har stabiliserats och aktiviteten 6kat
markant. Manga konsultbolag har borjat rekrytera for att expandera. Under 2004 har
marknaden aterhamtat sig och denna utveckling har fortsatt under forsta kvartalet
2005. Positiva signaler finns i flera kundsegment. Efterfragan fortsatter under bérjan
av 2005 att dka i takt med att investeringarna i forandringsprojekt 6kar. Connecta
urskiljer tre trender som driver marknadstillvéxt.

Affarsorienterad IT

Connectas kunder stravar efter att affarsorientera sin IT-verksamhet. Outsourcing
fortsatter att prioriteras i forhoppningen att kostnader och risker minskar sa att
ledningskraften ska kunna fokuseras pa en “utvecklad affarsverksamhet”.
Konsolidering, integration och standardisering skapar varde. Det forutsatter
emellertid en dver hela affarsverksamheten likriktad vilja, prioritering och investering
och darmed att IT-verksamheten gar i takt med resten av bolagets verksamhet.

Operationell effektivitet

En allt intensivare prispress kombinerad med krav pa storre varde i foretagens
produkter driver jakten pa operationell effektivitet. Foretagen maste med hjalp av
teknik, motiverade medarbetare samt geografiskt konsoliderade och standardiserade
processer minska produktionskostnader utan att ge avkall pa kvalitet och
leveransprecision. Connectas kunder kommer sténdigt behéva férandra och utveckla
sin affar mot nya effektivitetsmal.

Expansion

| takt med att marknaden aterhamtar sig och allt fler foretag effektiviserar sin
verksamhet, utmanas de samtidigt att skapa tillvaxt pa en kravande, ibland
Overetablerad, marknad. Foretagens sortiment av produkter och tjanster, effektiviteten
i hur dessa integreras och prissatts samt ledarskapets fokus, &r utmaningar som
behdver adresseras for att astadkomma kundfokuserad tillvéaxtpotential.
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Det ar Connectas beddmning att marknaden for bolagets kvalificerade tjanster ar
under langsiktig tillvaxt. Mot bakgrund av ovanstaende &r det Connectas 6vertygelse
att bolaget har en fordelaktig position och att framtidsutsikterna ar goda.

Forsaljning och resultatutveckling

Forsaljning

Nettoomsattningen for forsta kvartalet 2005 uppgick till 93,3 miljoner kronor (84,8),
en 6kning med 10 procent jamfort med forsta kvartalet 2004. Okningen forklaras
bland annat av anlitandet av underkonsulter i ett stort projekt. Dessutom har

forsaljningen paverkats av att antalet arbetsdagar &r tva dagar farre &n motsvarande
kvartal foregaende ar.

Genomsnittlig omsattning per konsult, uppgick vid utgangen av forsta kvartalet 2005
till 1 297 tusen kronor (1 201 tusen kronor), en 6kning med 8,0 procent jamfort med
motsvarande tidpunkt 2004. Denna forbattring &r ett resultat av en forbattrad
debiteringsgrad. Debiteringsgraden, som definieras som debiterad tid dividerat med
tillganglig tid minskat med uttagen semester for konsulter, uppgick under forsta
kvartalet 2005 till 80 procent (77), en forbattring med 3 procentenheter jamfort med
forsta kvartalet 2004.

Kunder och orderingang

Connectas kunder ar foretag som i syfte att forandra och forbéttra sina affarer aktivt
investerar i affarsprocesser och informationsteknologi. Kunderna &r ledande aktorer
inom dagligvaruhandel, finans och forsakring, service- samt telekomsektorn.
Connecta har lyckats erhalla nya eller utékade kundfortroenden under perioden.
Bland dessa kan ndmnas Apoteket, FORA, HP, ICA, Nordea, SJ, Sony Ericsson och
Statoil. Orderstocken uppgick vid periodens slut till 111 miljoner kronor (84), vilket
motsvarar ca 4 (3) manaders omsattning.

Connectas fem storsta kunder under forsta kvartalet 2005 var: HP, ICA, Nordea,
Sony Ericsson och Statoil. Dessa stod sammantaget under perioden for 57 (63)
procent av bolagets omséttning.

Resultat
Rorelseresultat uppgick under forsta kvartalet 2005 till 7,5 miljoner kronor (10,1).

2005 2004
Rorelseresultat kv 1 helar kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
MSEK 7,5 33,9 10,2 5,9 7,7 10,1
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Rorelsemarginalen har paverkats negativt till foljd av forberedelsekostnader for
Connectas planerade O-listenotering om 1,4 miljoner kronor och pa grund av att
omsattningen okat till foljd av att underkonsulter anlitats i ett stort projekt.
Rorelsemarginalen, rensad for dessa kostnader och omséttningen som
underkonsulterna bidragit till, ger en rérelsemarginal om 10,8 procent. Under forsta
kvartalet 2005 har 31 nya konsulter anstéllts, vilket ocksa inneburit ndgot hogre
rekryteringskostnader jamfort med motsvarande kvartal forra aret. Connecta har i och
med dessa rekryteringar skapat en bas for att expandera verksamheten. Okningen av
ovriga externa kostnader beror i allt vasentligt pa kostnader for underkonsulter. Dessa
kostnader uppgick till 9,4 miljoner kronor.

Rorelseresultat rullande 12 manader, MSEK

2004 2005

3

jan
feb
mar
apr
maj
jun
juli
aug
sep
okt
nov
dec
jan
feb
mar
apr
maj
jun
aug
sep
okt
nov
dec

Overgangsdatum till International Financial Reporting Standards (IFRS) fér Connecta &r 1 januari 2004. Skillnaden mellan Connectas
tidigare tillampade principer (Redovisningsradets rekommendationer) och IFRS &r hanférligt till goodwill (se beskrivning av
Gvergangen till IFRS under rubriken Implementering av IFRS 2005 nedan). | tabell ovan har rorelseresultat 2003 justerats for
goodwillavskrivningar. Avskrivning pa goodwill 2003 uppgar till 9,2 MSEK.

Vidare avser rorelseresultatet hanforligt till 2003 (fram till och med november 2004) gamla Connecta AB (org nummer 556540-3457)
och rorelseresultat 2004-2005 Connecta AB (org nummer 556610-5705). Fusion mellan gamla Connecta AB och Connecta AB
genomférdes den 30 juni 2004

Koncernens finansnetto for forsta kvartalet 2005 uppgick till 0,1 miljoner kronor
(0,0). Resultat fore skatt var 2005 7,6 miljoner kronor (10,1). Nettoresultatet uppgick
till 5,4 miljoner kronor (7,2).

Balansrédkning och kassaflode

Kundfordringarna uppgick den 31 mars 2005 till 44,3 miljoner kronor, en minskning
sedan arsskiftet med 14,8 miljoner kronor. Upplupna intékter uppgick till 39,6
miljoner kronor, en 6kning fran arsskiftet med 17 miljoner kronor.

Soliditeten var den 31 mars 2005 52,0 procent (52,9), vilket ar en férsamring jamfort
med arsskiftet med 0,9 procentenheter.

Likvida medel uppgick den 31 mars 2005 till 43,4 miljoner kronor (34,7). Samtidigt
fanns en outnyttjad factoringkredit pa 36,3 miljoner kronor. Storleken pa factoring-
krediten &r kopplad till bolagets utestdende kundfordringar. Den maximalt tillgangliga
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krediten &r 40 miljoner kronor. Fran och med 1 oktober 2004 har bolaget dessutom
tillgang till en checkkredit om 10 miljoner kronor.

Nedanstaende tabell beskriver bolagets tillgang till likvida medel:

MSEK 2005-03-31 2004-12-31 2004-09-30 2004-06-30  2004-03-31 2003-12-31
Likvida medel 43,4 34,7 32,6 38,8 34,8 34,6
Ej utnyttjad factoringkredit 36,3 30,0 26,8 24,4 23,0 28,0
Tillgéngliga likvida medel 89,7* 77, 7% 59,4 63,2 57,8 62,6

* Inklusive tillganglig checkkredit om 10 miljoner kronor.

Kassaflodet fran rorelsen (fore forandring av rorelsekapital) var for forsta kvartalet
2005 7,9 miljoner kronor (10,3). Kassaflodet fran den lopande verksamheten var 9,8
miljoner kronor (0,7). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -1,1 miljoner
kronor (-0,0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var 0,0 miljoner kronor
(0,0). Det totala kassaflodet for forsta kvartalet 2005 var 8,8 miljoner kronor (0,7).

Medarbetare

Connecta ser ledarskap, i beméarkelsen hur individer paverkar andra genom sitt
agerande, som ett fundament i bade bolagets kultur och som absolut framgangsfaktor
i framgangsrika och I6nsamma kundengagemang. Connecta satsar stora belopp och
ledningskraft pa att bygga och uppratthalla en mycket hog kompetensniva hos
bolagets anstéllda som skall utgdra basen i bolagets formaga att hjélpa sina kunder
med svara forandringsprogram.

Vid utgangen av forsta kvartalet 2005 uppgick antalet anstallda till 311 (301) varav
27 procent (30) var kvinnor. | dessa siffror ingar en ckad andel debiterande konsulter.
Medelantalet anstallda under forsta kvartalet 2005 uppgick till 302 (293).
Personalomsattningen uppgick perioden januari-mars 2005 till 4 procent (3).

Rekrytering &r fortsatt prioriterat, bolagets fokus pa expansion under 2005 kommer
att bli en av de storsta satsningarna under aret. Connecta har under perioden lyckats
med ett antal strategiska rekryteringar av mycket erfarna konsulter. Connecta kommer
aven fortsattningsvis att expandera huvudsakligen organiskt. Rekryteringen sker via
en rad olika kanaler, framst genom rekommendationer fran befintliga medarbetare
och via bolagets egen webbplats. Connecta upplever en positiv trend med manga
kvalificerade ansokningar. Under forsta kvartalet 2005 har 31 konsulter anstéllts.

Moderbolaget

Connectas verksamhet ar samlad i moderbolaget. Under forsta kvartalet uppgick
omsattningen till 93,3 miljoner kronor (84,8). Resultat fore skatt var 5,0 miljoner
kronor (6,3).
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Ovrigt

Vésentliga handelser

Efter sex Ionsamma kvartal i rad bedémer styrelsen att ett listbyte fran Nya
Marknaden till Stockholmsbérsen &r ett naturligt steg att ta. Styrelsen i Connecta
fattade den 29 november 2004 beslut att ansoka om notering av bolagets aktier pa
Stockholmsharsens O-lista. En notering pa O-listan innebar en kvalitetsstampel och
forvantas oka kannedomen om Connecta bland allménheten och bolagets kunder. En
viktig framgangsfaktor for Connecta ar férmagan att rekrytera och behalla attraktiva
konsulter och att bolaget blir mer synligt starker denna férmaga. En notering pa O-
listan innebér ocksa att bolaget uppmarksammas mer av institutionella placerare och
privata aktiesparare vilket vantas forbattra likviditeten och prissattningen i bolagets
aktie.

Connectas nomineringskommitté foreslar infor bolagsstamman den 28 april omval av
Lars Gronberg, Anders Swensson, Olle Knaust, Goran Westling och Johan
Wieslander. Till ny styrelseledamot féreslas Gunnel Linnertz.

Connecta har utsetts till 2004 ars SAP Service partner och beféster darmed positionen
som marknadsledande SAP NetWeaver-partner.

Connecta har blivit Microsoft Gold Partner genom sin specialistkompetens pa
Microsofts produkter, mjukvara och l6sningar. Connecta har ett stort antal certifierade
konsulter och referenser pa projekt som bygger pa Microsofts teknik, mjukvara och
Connectas tillampningar.

Agarstruktur och kursutveckling

Antalet aktier i Connecta AB uppgick den 31 mars 2005 till 10 387 355. Aktierna
handlas pa Nya Marknaden sedan den 29 april 2004. Senaste betalkurs den 27 april
var 31,30 kronor. Antalet aktiedgare i Connecta AB uppgick den 31 mars 2005 till
1 369.

Redovisningsprinciper

Nya redovisningsprinciper

Connectas finansiella rapporter har tidigare uppréttats enligt Arsredovisningslagen
och Redovisningsradets rekommendationer. Fran och med den 1 januari 2005
uppréattar Connecta sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS). Denna delarsrapport ar den forsta finansiella rapport som Connecta
upprattar enligt IFRS. Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med IAS 34 Interim
Financial Reporting. Under rubriken ”Implementering av IFRS 2005 (se sid 12)
beskrivs hur 6vergangen fran svenska redovisningsprinciper till IFRS paverkat
Connectas finansiella stéllning, resultat och kassafldde.

Overgangen till IFRS har medfért forandringar och krav pa fortydliganden i vissa av
Connectas tillampade redovisningsprinciper. | de fall inférandet av IFRS inneburit
forandring beskrivs de nya redovisningsprinciperna, tillsammans med en beskrivning
av eventuella justeringar som identifierats, nedan. | dvrigt har samma
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redovisningsprinciper och varderingsmetoder tillampats som i senaste
arsredovisningen. Resultatet for kvartal 1 2004 &r omraknat i enlighet med IFRS.

Goodwill

Goodwill redovisas i balansrakningen som en immateriell tillgang till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill
har allokerats till kassagenererande enheter och prévas arligen for eventuellt
nedskrivningsbehov. Prévning av nedskrivningsbehov sker dock oftare om det finns
indikationer pa att en vardeminskning kan ha intraffat under aret. Om det vid forvarv
visar sig att verkligt varde pa forvarvade tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser
overstiger anskaffningsvéardet redovisas dverskottet omedelbart som en intakt i
resultatrékningen.

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar samt immateriella anlaggningstillgangar med
bestambar nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. | de fall dessa anlaggningstillgangar
bestér av véasentliga komponenter med olika nyttjandeperioder redovisas dessa som
om de vore separata anlaggningstillgangar.

Avskrivningar baseras pa tillgadngarnas anskaffningsvarde med avdrag for bedémt
restvarde vid nyttjandeperiodens slut och redovisas linjart éver bedémd
nyttjandeperiod for respektive vasentlig komponent. Nyttjandeperioder och
restvarden ar foremal for arliga omprovningar.

Beddmda nyttjandeperioder ar enligt féljande:
Inventarier 5ar
Immateriella tillgdngar 5 &r

Datorutrustning som anvénds i konsultverksamheten bedéms ha en nyttjandeperiod
som inte Gverstiger ett ar och kostnadsfors darfor i sin helhet vid
anskaffningstidpunkten.

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfalle gérs en bedomning om nagon indikation pa vardenedgang
foreligger avseende koncernens anlaggningstillgangar. Foreligger ndgon indikation pa
vardenedgang gors en nedskrivningsprévning genom att berakna tillgangens
atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hdgsta av tillgangens
nettoforséljningsvarde och nyttjandevérde.

Goodwill, immateriella tillgdngar med en obestambar nyttjandeperiod samt
immateriella tillgangar som inte tagits i bruk ar foremal for arliga
nedskrivningsprévningar.

En nedskrivning redovisas i resultatrakningen i de fall atervinningsvardet understiger
tillgangens bokforda varde. Gjorda nedskrivningar aterfors om forandringar skett i de
antaganden som ledde fram till den ursprungliga nedskrivningen. Aterféring av gjord
nedskrivning gors inte sa att det redovisade vardet Gverstiger vad som skulle ha
redovisats, efter avdrag for planenliga avskrivningar, om nagon nedskrivning inte
gjorts. En aterforing av gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.
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Minoritetsintresse

Enligt IAS 27 (Koncernredovisning och separata finansiella rapporter) skall
minoritetsintresse i balansrakningen sérredovisas i eget kapital. | resultatrakningen
fordelas periodens resultat enligt IAS 1 (Utformning av finansiella rapporter) pa
resultat hanforligt till minoritetsintressen och resultat hanférligt till innehavare av
andelar i moderforetaget.

Per 31 mars 2005 och 31 december 2004 uppgar minoritetens andel av eget kapital till
0 kr. Per 31 mars 2004 uppgar minoritetens andel av eget kapital till 2 miljoner
kronor.

Finansiella instrument

Inforandet av IAS 39 den 1 januari 2005 innebér att vissa finansiella tillgdngar och
samtliga derivatinstrument ska varderas till verkligt varde medan finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvérde. Den l6pande redovisningen av de finansiella
instrumentens vardeforédndringar bestdms av den initiala klassificeringen av
respektive finansiellt instrument. Nagra inbaddade derivat som ar foremal for
sérredovisning har inte identifierats.

| 6vrigt 6verensstammer redovisningsprinciperna med principerna i 2004 érs
redovisning.

Kommande finansiella rapporter
Deldrsrapport jan—jun 2005 16 augusti 2005
Delarsrapport jan—sep 2005 28 oktober 2005
Bokslutskommuniké jan—dec 2005 9 februari 2006

Stockholm den 28 april 2005

Connecta AB
Styrelsen

Granskningsrapport
Connecta AB (publ), organisationsnummer 556610-5705

Vi har 6versiktligt granskat denna delarsrapport for forsta kvartalet 2005 enligt den
rekommendation som FAR utfardat for granskning av delarsrapporter.

En oversiktlig granskning ar véasentligt begransad jamfoért med en revision. Det har
inte framkommit ndgot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt
arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 april 2005

Deloitte & Touche AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrdkningar i sammandrag

MSEK 2005 2004 2004 Rullande
3 man 3 man 12 man 12 man
jan-mars jan-mars jan-dec apr-mars

Rorelsens intékter

Nettoomséttning 93,3 84,8 312,8 321,3

Summa intakter 93,3 84,8 312,8 321,3

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -21,4 -12,9 -55,4 -63,9
Personalkostnader -63,9 -61,2 -221,8 -224,5
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -0,5 -0,6 -1,7 -1,6

anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader -85,8 -74,7 -278,9 -290,0

Rorelseresultat 7,5 10,1 33,9 31,3

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och liknande resultatposter 0,2 0,2 0,8 0,8
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,1 -0,2 -0,9 -0,8
Resultat efter finansiella poster 7,6 10,1 33,8 31,3
Skatt -2,2 -2,9 -9,2 -8,5
PERIODENS RESULTAT 5,4 7,2 24,6 22,8
Hanférlig till:

Innehavare av andelar i moderforetag 54 5,2 22,2 22,4
Minoritetsintresse - 2,0 2,4 0,4
Resultat per aktie, SEK 0,52 0,62 2,25 2,08

Kvartal i sammandrag

2005 2004

Nyckeltal (MSEK) kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Nettoomsattning 93,3 84,1 65,3 78,6 84,8
Rorelseresultat 7,5 10,2 5,9 7,7 10,1
Resultat efter finansiella poster 7,6 10,1 5,9 7,7 10,1
Omséttning per konsult, 1297 1278 1265 1257 1201
rullande 12 manader (TSEK)

Antal konsulter, medeltal 251 245 247 247 240
Debiteringsgrad % 80 77 71 78 77




DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2005 Bl CONNECTA

Koncernens balansrakningar i sammandrag

MSEK 2005-03-31 2004-12-31 2004-03-31

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser och liknande réattigheter 1,6 0,8 1,0
Goodwill 46,6 46,6 31,6
Summa immateriella anlaggningstillgangar 48,2 47,4 32,6
Materiella anlaggningstillgangar 3,0 2,9 4,8
Finansiella anlaggningstillgdngar - - 0,6
Summa anléaggningstillgangar 51,2 50,3 38,0
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 44,3 59,1 42,8
Ovriga fordringar 0,7 0,4 0,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 46,0 28,0 32,6
Summa kortfristiga fordringar 91,0 87,5 75,7
Likvida medel 43,4 34,7 34,8
Summa omsattningstillgangar 134,4 122,2 110,5
SUMMA TILLGANGAR 185,6 172,5 148,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 96,6 91,2 71,6

Langfristiga skulder 2,4 2,1 4,1

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 16,0 11,2 5,7
Skatteskulder 12,1 8,1 0,9
Ovriga skulder 11,6 15,0 12,3
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 46,9 44,9 53,9
Summa kortfristiga skulder 86,6 79,2 72,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185,6 172,5 148,5
Skulder 89,0 81,3 76,9

varav rantebarande 2,4 2,1 4,1

varav ej rantebarande 86,6 79,2 72,8

Forandring av eget kapital

2005-01-01 2004-01-01 2004-01-01

Koncernen —2005-03-31 —2004-12-31 —2004-03-31
Ingdende balans 91,2 0,1 0,1
Nyemission - 0,4 0,4
Apportemission - 66,1 63,9
Periodens resultat hanforligt till innehavare av andelar i moderforetag 54 22,2 5,2
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse - 2,4 2,0
Utgdende balans 96,6 91,2 71,6
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Kassaflodesanalys

2005 2004 2004
MSEK jan-mar jan-dec jan-mar
Kassaflode fran rérelsen 7,9 35,6 10,3
Forandring i rorelsekapital 1,9 -20,6 -9,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,8 15,0 0,7
Kassaflode i samband med omstruktureringen av agarbilden - -15,1 -
Forvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgéngar -1,1 -04 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,1 -15,5 -
Foérandring av langfristiga fordringar = 0,6 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,6 0,0
Periodens kassaflode 8,8 0,1 0,7
Likvida medel vid periodens bérjan* 34,7 34,6 34,6
Likvida medel vid periodens slut 43,5 34,7 35,3
* Kassaflodesanalys for 2004 har beraknats med utgangspunkt fran
balansrakningen, proformaredovisning per 03-12-31 (se not 26 AR
2004)
Nyckeltal
2005 2004 2004 Rullande
3 man 3 man 12 man 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec apr-mar
Rorelsemarginal % 8,0 11,9 10,9 9,7
Vinstmarginal % 5,8 8,5 7,9 71
Avkastning pa eget kapital % 6,4 11,5 32,8 25,8
Netto skuldffinansiella tillgdngar (MSEK) 41,0 30,7 32,6 41,0
Soliditet % 52,0 48,2 52,9 52,0
Soliditet exklusive goodwill % 36,0 34,2 35,4 36,0
Eget kapital per aktie (SEK) 9,3 6,2 8,8 9,3
Eget kapital per aktie vid full utspadning (SEK) 9,3 6,2 8,8 9,3
Antal aktier vid periodens slut 10 387 355 11 542 081 10 387 355 10 387 355
Antal aktier vid full utspadning 10 387 355 11 542 081 10 387 355 10 387 355
Genomsnittligt antal aktier 10 387 355 11 542 081 10 964 719 10964 719
Genomsnittligt antal aktier vid full utspadning 10 387 355 11 542 081 10 964 719 10964 719
Antal anstéllda vid periodens utgang 311 301 294 311
Antal anstéllda, genomsnitt 302 293 296 299
Omséttning per anstalld 12 manader (TSEK) 1082 977 1063 1082
Omséttning per konsult 12 manader (TSEK) 1297 1201 1278 1297
Debiteringsgrad % 80,0 77,4 76,1 76,8
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Definitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av rorelsens nettoomsattning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av roérelsens nettoomséttning.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid perioden slut.

Eget kapital per aktie vid full utspadning
Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier justerat for eventuell
utspadningseffekt.

Antal anstallda, genomsnitt
Genomsnitt av antal rsanstallda under aret.

Debiteringsgrad
Debiterad tid dividerat med normalarbetstid minskat med uttagen semester.

12



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2005 Bl CONNECTA

Implementering av IFRS 2005

Fran och med den 1 januari 2005 upprattar Connecta sin koncernredovisning enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS). Eftersom IFRS kréver omrékning
av ett jamforelsear ar datum for 6vergangen till IFRS den 1 januari 2004.
Delarsrapporten for forsta kvartalet 2005 &r den forsta finansiella rapport dar
Connecta tillampar IFRS. Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1
"Forsta gangen IFRS tillampas”.

| arsredovisningen avseende verksamhetsaret 2004 som publicerades den 14 april
2005 gjordes en oversiktlig jamforelse mellan koncernens resultat och eget kapital
enligt svenska redovisningsprinciper och enligt IFRS. Nedan presenteras en
fullstandig redogdrelse och redovisning av 6vergangen fran Connectas tidigare
redovisningsprinciper till IFRS.

Connecta har arbetat med anpassning till IFRS sedan 2003. Samtliga IFRS standarder
har analyserats for att faststalla deras paverkan pa koncernens redovisning. Connecta
har tidigare tillampat redovisningsprinciper som éverensstdmmer med
arsredovisningslagen samt rekommendationer och uttalande frdn Redovisningsradet
och FAR samt i vissa avseenden dven Bokféringsnamnden (Tidigare tillampade
redovisningsprinciper).

Den rekommendation som far storst paverkan pa resultat och stallning vid dvergangen
till IFRS &r IFRS 3 Rorelseforvarv. Connecta har valt att tilldmpa undantagsregeln i
IFRS 1 och kommer darmed inte att tillampa IFRS 3 retroaktivt, utan endast for
forvarv genomforda fran och med den 1 januari 2004. IFRS 3 innebér att
avskrivningar pa goodwill upphor frdn och med den 1 januari 2004 och
goodwillavskrivningar som redovisats som kostnad 2004 enligt Connectas tidigare
redovisningsprinciper aterlaggs avseende jamférelsetal for 2004. Det innebar att
resultatet for 2004 forbéattrades och eget kapital per 2004-12-31 6kade med 11,9
miljoner kronor.

Goodwill ar fran den 1 januari 2004 foremal for arliga nedskrivningsprévningar
oavsett om det finns nagon indikation pa att goodwillvardet behdver skrivas ned eller
ej. Detta &r en skillnad mot Connectas tidigare redovisningsprinciper dar goodwill
skrivits av I6pande och nedskrivningsprévning endast skett vid indikation om att ett
nedskrivningsbehov foreligger.

IFRS 3 innebér ocksa att redovisning av rorelseforvarv fran och med den 1 januari
2004 ar foremal for en mer noggrann fordelning av kopeskillingen pé identifierbara
tillgangar, skulder och ansvarsforbindelser. Framfor allt kraver de nya reglerna en
mer detaljerad allokering av kopeskillingen pa immateriella tillgangar jamfort med
Connectas tidigare redovisningsprinciper.

Under 2004 genomférdes en omstrukturering av dgarbilden vilken innebar att
Connecta via nyemissioner férvarvade gamla Connecta som sedan fusionerades per
den 30 juni 2004. | samband med omstruktureringen uppstod goodwill med 27
MSEK. En genomgang av omstruktureringen enligt reglerna i IFRS 3 innebar inte
nagon justering av forvarvsanalysen och nagon allokering av goodwillvardet pa
ovriga immateriella tillgangar har darfor inte gjorts.

En mer omfattande beskrivning av omstruktureringen av &garbilden framgar i
arsredovisningen 2004.
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Forutom IFRS 3 finns det inte nagra andra IFRS/IAS rekommendationer som enligt
Connectas bedémning i dagslaget paverkar bolagets redovisning.

I de omraknade resultat- och balansrédkningarna nedan har planenliga avskrivningar
av goodwill som gjordes under 2004 aterforts mot ingaende eget kapital. Som en
konsekvens av de dndrade redovisningsprinciperna har saledes det redovisade vardet
pa goodwill per den 31 december 2004 6kat under IFRS jamfort med Connectas
tidigare tillampade redovisningsprinciper.

Enligt IAS 1 (Utformning av finansiella rapporter) redovisas minoritetsintresse i
balansrdkningen som en komponent i eget kapital. | resultatrdkningen fordelas
periodens resultat enligt IAS 1 pa resultat hanforligt till minoritetsintressen och
resultat hanforligt till innehavare av andelar i moderféretaget.

Tillampning av dvergangsregler (IFRS 1)

Overgéngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 ”Forsta gdngen IFRS
tillampas”. Huvudregeln i IFRS 1 kraver att ett bolag tillampar samtliga IFRS
rekommendationer retroaktivt vid faststallandet av 6ppningsbalansen enligt IFRS.
Vissa undantag fran den retroaktiva tillampningen ar dock tillatna. De relevanta
undantag som Connecta valjer att tillampa ar féljande:

= Finansiella instrument (IAS 39)
Connecta valjer att tillampa IAS 39 fran och med 1 januari 2005 och utnyttjar
det undantag som medges i IFRS 1 att inte omrékna jamforelsesiffror/-
information avseende 2004.

= Goodwill (IFRS 3)
Reglerna i IFRS 3 Rorelseforvarv tillampas framatriktat pa forvarv och
samgaenden som genomfors fran och med dvergangsdatum den 1 januari
2004.

m  Ersattningar till anstéallda (IAS 19)
Connecta inforde RR 29 Ersattningar till anstéllda den 1 januari 2004. RR 29
Overensstammer i allt vasentligt med IAS 19. Connecta har valt, enligt
undantagsreglerna i IFRS 1, att inte tillampa 1AS 19 retroaktivt vilket
overensstammer med tillampade dvergangsregler i RR 29. Nagon effekt vid
overgangen till IFRS har darfor inte uppstatt.

Effekter vid 6vergang till IFRS

I nedanstaende tabeller presenteras och kvantifieras de av Connecta bedomda
vasentliga effekterna vid 6vergangen till IFRS. P4 6vergangsdagen 1 januari 2004 har
det inte uppstatt nagra skillnader mellan IFRS och Connectas tidigare
redovisningsprinciper. Uppgifterna nedan har upprattats enligt de IFRS-
rekommendationer som forvéntas galla den 31 december 2005. IFRS ar fortlépande
foremal for 6versyn och godkannande av EU, varfor forandringar fortfarande kan
komma att ske. Eftersom regelverket ar nyligen infort kan dessutom fortydliganden
fran normgivaren och utveckling av praxis inom omradet innebara ytterligare
klargéranden, vilket kan komma att paverka nedanstaende information.

14



DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2005 Bl CONNECTA

Paverkan pa kassaflodet

Enligt Connectas beddmning foreligger ingen skillnad mellan kassaflddesanalysen
enligt IFRS och kassaflédesanalysen enligt Connectas tidigare redovisningsprinciper.

Effekter pa ingaende balans (1 januari) 2005

Inforandet av IAS 39 den 1 januari 2005 innebér att vissa finansiella tillgdngar och
samtliga derivatinstrument ska varderas till verkligt varde medan finansiella skulder
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Den I6pande redovisningen av de finansiella
instrumentens vardeforédndringar bestdms av den initiala klassificeringen av
respektive finansiellt instrument. Nagra inbaddade derivat som ar foremal for
sarredovisning har inte identifierats.

Connecta bedémer att inga effekter uppkommer pa ingaende eget kapital 2005-01-01
eller pa resultat och stallning i och med inforandet av 1AS 39.

Forandring i koncernens eget kapital — Avstamning mellan svensk redovisning och
IFRS per 2004-01-01, 2004-03-31 samt 2004-12-31.

FORANDRING AV EGET KAPITAL, MSEK 2004-01-01 2004-03-31  2004-12-31
Beloppet beraknat enligt tidigare tilldmpade redovisningsprinciper -0,1 67,1 76,9
Aterlaggning goodwillavskrivningar - 2,5 11,9
Omklassificering av minoritetsintresse - 2,0 2,4
Belopp beréknat enligt IFRS -0,1 71,6 91,2

o 2004-01-01 2004-01-01
FORANDRING PERIODENS RESULTAT, MSEK -2004-03-31 -2004-12-31
Periodens resultat enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper 2,7 10,3
Aterlaggning goodwillavskrivningar 2,5 11,9
Resultat hanforligt till minoritetsintresse 2,0 2,4
Periodens resultat enligt IFRS 7,2 24,6
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag —
Avstamning mellan svensk redovisning och IFRS
for januari-mars 2004 och helaret 2004.

JANUARI - MARS 2004 JANUARI - DECEMBER 2004
Tidigare Tidigare Enligt IFRS
tillampade Effekt Enligt IFRS tilldmpade Effekt redovovisni
redovisnings ©vergdng redovisnings redovisnings 0overgang ngs-
MSEK Not - principer IFRS -principer - principer IFRS principer
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 84,8 84,8 312,8 312,8
Summa intakter 84,8 84,8 312,8 0 312,8
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -12,9 -12,9 -55,4 -55,4
Personalkostnader -61,2 -61,2 -221,8 -221,8
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgéngar 1 -3,1 2,5 -0,6 -13,6 11,9 -1,7
Summa rorelsens kostnader -77,2 -74,7 -290,8 11,9 -278,9
Rorelseresultat 7,6 10,1 22,0 11,9 33,9
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,2 0,2 0,8 0,8
Rantekostnader och liknande
resultatposter -0,2 -0,2 -0,9 -0,9
Resultat efter finansiella poster 7,6 10,1 21,9 11,9 33,8
Skatt -2,9 -2,9 -9,2 -9,2
Minoritetens andel av arets resultat 2 -2,0 2,0 0,0 -2,4 2,4 0,0
ARETS RESULTAT * 2,7 4,5 7,2 10,3 14,3 24,6
Hanforlig till:
Innehavare av andelar i moderféretag 52 22,2
Minoritetsintresse 2,0 2,4
Resultat per aktie, SEK 0,23 0,39 0,62 0,94 1,30 2,24

Not 1: Aterlaggning av arets planenliga avskrivningar av goodwill fér helaret uppgar
till 11,9, varav 2,5 aterfors forsta kvartalet 2004.

Not 2: Omklassificering av minoritetsintresse
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Koncernens balansrakning i sammandrag —
Avstamning mellan svensk redovisning och IFRS
2004-03-31, 2004-12-31.

2004-03-31 2004-12-31
MSEK Not Tidigare Effekt Enligt IFRS Tidigare Effekt Enligt IFRS
tillampade 6vergéng redovisnings- tillampade 6vergang redovisnings-
redovisnir}gs— IFRS principer redovisnings— IFRS principer
principer principer
Anlaggningstillgangar
Patent, licenser och liknande réattigheter 1,0 1,0 0,8 0,8
Goodwill 1 29,1 25 31,6 34,7 11,9 46,6
Summa immateriella 30,1 2,5 32,6 355 11,9 47,4
anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 4,8 4,8 2,9 2,9
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,6 0,0
Summa anlaggningstillg&ngar 35,5 2,5 38,0 38,4 11,9 50,3
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 42,8 42,8 59,1 59,1
Ovriga fordringar 0,3 0,3 0,4 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna 32,6 32,6 28,0 28,0
intakter
Summa kortfristiga fordringar 75,7 75,7 87,5 87,5
Likvida medel 34,8 34,8 34,7 34,7
Summa omsattningstillgdngar 110,5 110,5 122,2 122,2
SUMMA TILLGANGAR 146,0 2,5 148,5 160,6 11,9 172,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1,2 67,1 4,5 71,6 76,9 14,3 91,2
Minoritetsintresse 2 2,0 -2,0 0,0
Langfristiga skulder 4,1 4,1 2,1 2,1
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 57 57 11,2 11,2
Aktuella skatteskulder 0,9 0,9 8,1 8,1
Ovriga skulder 12,3 12,3 15,0 15,0
Upplupna kostnader och férutbetalda 53,9 53,9 47,3 -2,4 44,9
intakter
Summa kortfristiga skulder 72,8 72,8 81,6 79,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 146,0 2,5 148,5 160,6 14,3 172,5
Skulder 78,9 76,9 83,7 81,3
varav rantebarande 4,1 4,1 2,1 2,1
varav ej rantebérande 74,8 72,8 81,6 79,2

Not 1 Goodwill

Aterlaggning av arets planenliga avskrivningar av goodwill fér heldret uppgér till
11,9 miljoner kronor varav 2,5 miljoner arerfors kvartal 1.

Not 2 Minoritetsintresse

Omklassificering av minoritetsintresse
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Nyckeltalen — svensk redovisning och IFRS

Enligt IFRS Tidigare Enligt IFRS Tidigare

tillampade tillampade

redovis_nings— redovis_ningsf

principer principer

2094 2094 20(34 20(34

3 man 3 man 12 man 12 man

jan-mars jan-mars jan-dec jan-dec

Rorelsemarginal % 11,9% 9,0% 10,9% 7,0%
Vinstmarginal % 8,5% 3,2% 7,9% 3,3%
Avkastning pa eget kapital % 11,5% 4,5% 32,8% 15,4%
Netto skuld/finansiella tillgdngar (MSEK) 30,7 30,7 32,6 32,6
Soliditet % 48,2% 46,0% 52,9% 47,9%
Soliditet exklusive goodwill % 34,2% 32,5% 35,4% 33,5%
Eget kapital per aktie, SEK 6,2 5,8 8,8 7,4
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 6,2 5,8 8,8 7,4
Antal aktier vid periodens slut 11 542 081 11 542 081 10 387 355 10 387 355
Antal aktier vid full utspadning 11542 081 11 542 081 10 387 355 10 387 355
Genomsnittligt antal aktier 11 542 081 11 542 081 10 964 719 10964 719
Genomsnittligt antal aktier vid full utspéadning, tusental 11 542 081 11 542 081 10 964 719 10 964 719
Antal anstéllda vid periodens utgang 301 301 294 294
Antal anstéallda, genomsnitt 293 293 296 296
Omséttning per anstalld 12 manader (TSEK) 977 977 1063 1063
Omsattning per konsult 12 manader (TSEK) 1201 1201 1278 1278
Debiteringsgrad % 77,4 77,4 76,1 76,1

For definitioner se sid 11.
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